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Auf der

Suche

nach dem
Warren-
Rezept

TEXT: NADINE OBERHUBER

Warren Buffett ist obenauf, viel Geld flieRt wieder in
Value-Anlagen. Der Altmeister hat inzwischen zahlreiche
Nachahmer - die sich bisweilen aber bewusst absetzen
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Es gebe nur einen, der ihm an diesem
Tag Konkurrenz mache, sagt Warren Buffett
und guckt sehr ernst: ,Prinz Charles”.

An diesem Samstag Mitte Mai wird
in England der ewige Kronprinz
zum Konig gekront. Fernsehsen-
der weltweit verfolgen das Ereig-
nis live — genau zeitgleich mit der
Hauptversammlung von Buffetts
Beteiligungsgesellschaft Berkshire
Hathaway. Es ist einer dieser Auftrit-
te, die die Investorenlegende auskos-
tet: ,Deswegen haben wir auch un-
seren eigenen Prinz Charles hier®,
witzelt Buffett.

Die Aktionidrstreffen in
Omaha, Nebraska, sind jedes Jahr
ein Festival fiir Buffett-Fans: Rund
40 000 Aktionire kommen regelmé-
Rig, um den Altmeister der Value-
Investments zu horen. Stundenlang
beantworten Buffett, bald 93, und
sein Kompagnon Charlie Munger,
inzwischen sogar 99 Jahre alt, Fra-
gen rund um aussichtsreiche Akti-
en, Inflation, amerikanische Pleite-
banken und den Borsenhype der
kiinstlichen Intelligenz. Und im-
mer geht es nicht allein darum, wie
die beiden alten Méanner gerade die
Markte einschitzen — sondern auch
darum, wie fit sie wohl noch sind,
wie lange sie noch weitermachen
werden. Der kleine Witz mit ,Prinz
Charles* hat daher durchaus seine
Berechtigung.

In diesem Jahr nutzte Buf-
fett die Bithne, um seinen designier-
ten Nachfolger ins Licht zu riicken:
Greg Abel, der links neben Buf-
fett und Munger auf der Bithne sal3.
Der 61-Jihrige arbeitet seit 2008 bei
Berkshire, seit 2018 sitzt Abel im Vor-
stand. Und er wartet ebenso wie der
Prince of Wales geduldig darauf, ir-
gendwann ganz die Geschifte zu
iibernehmen.

Dariiber hinaus aber gibt es in-
zwischen zahlreiche Fondsmanager,
die versuchen, in die Fuf$stapfen des

Altmeisters zu treten. Erst recht, seit
Buffetts Anlagestrategie - die geziel-
te Suche nach unterbewerteten Ak-
tien mit langfristigen und sehr so-
liden Geschiftsmodellen - wieder
eine Renaissance erlebt: Nach dem
Absturz der Techwerte im vergange-
nen Jahr iibertrumpfte der Werte-
index MSCI World Value den Wachs-
tumsindex MSCI World Growth um
stolze 23 Prozent — eine spite Genug-
tuung fiir Buffett, der sich zwischen-
zeitlich auch viel Spott und Hame ge-
fallen lassen musste.

20 PROZENT RENDITE PRO JAHR
Dabei schaffte er seit der Ubernah-
me der alten Textilfabrik Berkshire
(die er bald nach der Ubernahme
in seine heutige Beteiligungsgesell-
schaft verwandelte) eine Rendite
von rund 20 Prozent pro Jahr - dop-
pelt so viel wie der US-Leitindex S&P
500. Abzulesen ist das auch am Kurs
der Berkshire-A-Aktie: Wer die einst
fiir 15 Dollar kaufte, besitzt heute ein
Wertpapier fiir stolze 534 000 Dollar.
Mit 30 Dollar Einsatz wére man also
zum Milliondr geworden.

Prozent Rendite
jahrlich erzielte
Buffett seit 1965, viel
mehr als der
Leitindex S&P 500

Solche Zahlen inspirieren natiirlich
zahlreiche Portfoliomanager, Buf-
fetts Anlagephilosophie nachzuei-
fern, weltweit und auch in Deutsch-
land. Capital stellt Buffetts Erben
vor, was sie gemeinsam haben und
wo sie sich von ihm absetzen.

Einer der bekanntesten in
Deutschland ist der Frankfurter
Fondsmanager Hendrik Leber: Der
Griinder der Investmentgesellschaft
Acatis hat Bilder von Buffett und
Munger sogar als lebensgrofte Por-
trits in sein Biiro gehangt. Im Zwei-
felsfall kann Leber so Zwiegespréch
mit beiden fithren, wenn er sich
nicht entscheiden kann, welche Ak-
tie er kaufen soll.

Auch Aktienspezialist Chris-
tian Kahler von der Fondsboutique
Kahler & Kurz orientiert sich am Alt-
meister: ,Wir suchen immer eine
Kombination aus Qualitatsaktien, die
zum giinstigen Preis erhéltlich sind,
das verstehe ich genau wie Buffett als
klassischen Value-Ansatz. Aber wir
brauchen auch langfristiges Wachs-
tum®, sagt er. Deswegen definiert er
sich als ,moderner Value-Investor®,

Im Grunde galt das ,wert-
orientierte Investieren®, begriindet
vom US-Okonomen Benjamin Gra-
ham, lange als Kénigsklasse der Akti-
enanlage: Ein Investor miisse gezielt
unterbewertete Aktien aufspiiren,
die der Markt aktuell verschmihe,
so Graham. Erkennbar seien sie an
tiefen Kursen bei guten Unterneh-
menszahlen, also an einem niedri-
gen Kurs-Gewinn- (KGV) oder Kurs-
Buchwert-Verhiltnis (KBV). Diese
Einzelaktien gelte es dann langfristig
zu halten, da irgendwann der Markt
den wahren, inneren Wert der Unter-
nehmen erkenne und die Kurse sich
so automatisch dem hoheren Markt-
niveau anpassten. Modernere —>
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Value-Ansitze kombinieren solche
Kennzahlen noch mit langfristigen
Wachstumswerten wie dem Shiller-
KGV und Verschuldungsquoten.

Nur kam die Suche nach giins-
tig bepreisten Value-Unternehmen
zuletzt aus der Mode. Stattdessen
feierte die Borse rund zehn Jahre
lang die Wachstums- und Technolo-
gieaktien, deren Kurse geradezu ex-
plodierten. Denn mit den extremen
Niedrigzinsen der Zentralbanken
zogen vor allem die schnell wach-
senden und innovativen Technolo-
gieunternehmen Investorengeld an.
Traditionskonzerne mit behabige-
ren Geschéiftsmodellen, wie sie Buf-
fett besitzt, etwa Coca-Cola, Kraft
Heinz, Mondelez, Procter & Gamble,
Mastercard oder Visa, fielen zuriick.
Anfang Juli kamen allein die ,glor-
reichen Sieben® Technologietitel
(von denen Buffett nur Apple be-
sitzt) auf einen hoheren Marktwert
als die restlichen 493 Firmen des
S&P-500-Index zusammen.

Doch inzwischen hat sich der
Trend eben gedreht. Denn die hohe-
ren Zinsen bewirken, dass kiinftige
Gewinne der Techkonzerne abdis-
kontiert werden miissen: Bis sie sich
materialisieren, wird viel Zeit ver-
gehen, in der Anleger auch mit we-
niger riskanten Wertpapieren Geld
verdienen konnten. Darum schei-
nen Wachstumsaktien jetzt deutlich

zu teuer, wihrend klassische Finanz-
werte oder Konsumgiiterhersteller
eher unterbewertet sind - obwohl
sie dank stetiger Umsitze regelma-
3ig hohe Ertrige einstreichen (Cash-
flows) und tiberdies gute Margen ha-
ben und Preise setzen kénnen.

Das grofie Umschichten des
Kapitals in Value-Unternehmen
habe begonnen, stellen Forscher der
Columbia Business School fest: Der
Markteinbruch von 2022 beschleu-
nigte den Trend noch zusétzlich. Zu-
vor dagegen lief der Value-Index in
sieben von acht Jahren hinterher:
Wihrend die Value-Aktien auf Zehn-
jahressicht nur sieben Prozent Ren-
dite pro Jahr schafften, legten die
Growth-Aktien im selben Zeitraum
gut zwolf Prozent jahrlich hin.

~Aber das Schone ist, dass
wir geduldig sind", sagt Fondsma-
nager Leber. Auf extrem lange Sicht
niamlich iibertrumpften die Wer-
teaktien bisher die Wachstumsti-
tel noch immer: Seit 1974 erzielten
die Values 11,2 Prozent Jahresrendi-
te, mit Growth-Titeln waren 10,1 Pro-
zent jihrlich drin. Das liegt vor allem
am hohen Abschlag, mit dem Value-
Aktien fiir gewoéhnlich an der Bérse
gehandelt werden. Nach Berechnun-
gen von Morgan Stanley Research be-
tragt dieser derzeit rund 70 Prozent,
so viel wie nie. Fiir Anleger heil3t das:
Weitere Uberrenditen sind drin.

Substanz schligt Wachstum

Entwicklung der entsprechenden Welt-Aktienindizes, indexiert

B MSCI World Value Index
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DOIT LIKE
BUFFETT

Manager und Teams, die mit
ihren Fonds dem Meister des Value-
Investments nacheifern

@ Acalis

Hendrik
Leber

»Mit dem Geld anderer Leute zu ar-
beiten ist das Grundprinzip von
Warren Buffett — und seine eigentli-
che Genialitat®, sagt Hendrik Leber
iiber den Altmeister. Dieser beteiligt
sich an Firmen mit bestdndigen Ein-
nahmestromen (das ,Geld anderer
Leute®). Arbeiten die Firmen damit
profitabel, fallt viel Geld fiir die An-
leger ab, das wieder in Aktien inves-
tiert werden kann. Wie Buffett sieht
sich der Acatis-Chef genau den Cash-
flow der Firmen an, deren Aktien er
kauft. Bleibt von den Einnahmen im
Unternehmen regelmélig viel hdn-
gen, lohnt sich der Kauf. Das gilt auch
dann, wenn die Aktie etwas mehr
kostet. ,Buffett und Munger haben
das verstanden®, sagt Leber.

Der Fondsmanager plant im-
mer eine Sicherheitsspanne ein: Er
kauft Papiere, wenn sie zehn Prozent
unter dem (fiir seinen Begriff) fairen
Kurs liegen. So will er sein Rendite-
ziel von mindestens zehn Prozent si-
chern. Beim Flaggschifffonds klappt
das: Der Mischfonds Datini Valueflex
schaffte auf Zehn-Jahres-Sicht eine
Rendite von jahrlich 13,63 Prozent.

Vom Moment des Kaufs an
folgt Leber Charlie Mungers Leit-
spruch: ,Time is the friend of a won-
derful business.” Was gut ist, wer-
de sich tiber die Zeit bewdhren. Und
noch etwas hat Leber vom Duo Buf-
fett-Munger gelernt: ,Betrachte im-
mer das Gegenteil - und tu dann das
Gegenteil davon.”
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Das Faible fiir Olaktien teilt Peter
Frech mit seinem Vorbild Warren
Buffett, der jiingst wieder sein En-
gagement bei Occidental Petroleum
aufstockte. Frech will als Fondsma-
nager des Quantex-Global-Value-
Fonds seinen Anlegern nicht ,den
iiblichen ESG-Einheitsbrei® bieten,
sondern vor allem Rendite. Zu je-
weils acht Prozent investiert der Ak-
tienfonds in Ol und Gas (Shell und
Petroleo Brasileiro) sowie in Tabak-
konzerne (BAT), zu jeweils rund
sechs Prozent in Kohle und Explora-
tionsfirmen (Endeavour Mining) so-
wie in US-Brauereien.

Handelt es sich hier also gewis-
sermalsen um einen kleinen Siinden-
fonds? Frech hat Psychologie studiert
und driickt es lieber so aus: Er suche
antizyklisch unterbewertete Aktien
und versuche dabei, typische psycho-
logische Anlegerfallen zu vermeiden.
Inzwischen ist der Fonds der Verma-
gensverwaltung Quantex mehr als
1 Mrd. Euro schwer und wurde mehr-
fach ausgezeichnet, weil er extrem
gut gelaufen ist: Das Kursplus seit
der Auflegung 2015 belduft sich auf
immerhin 17 Prozent pro Jahr.

@ Dickemann Capital

Jiirgen
Dickemann

Fondsmanager Jiirgen Dickemann
hat sich auf Aktien eigentiimerge-
fithrter Unternehmen spezialisiert.

Er versteht sich als langfristiger In-
vestor und weniger als Trader — und
legt Wert auf die Feststellung, dass
er auch mit eigenem Vermogen in
die Unternehmen seines Fonds in-
vestiert ist. Das eint ihn mit Warren
Buffett, der gern selbst Anteile von
Unternehmen erwirbt oder sie gleich
komplett kauft. Dickemanns Fokus
im DC Value Global Equity liegt auf
Weltkonzernen, dazu nimmt er klei-
nere und mittelgrofie europdische
Firmen ins Portfolio: Amazon, Al-
phabet, Microsoft, Apple, Unilever,
Procter & Gamble, Henkel, Adobe,
Estée Lauder. Konnte man da nicht
gleich den MSCI World kaufen? Im
Grunde schon. Seit Auflage 2018
machte Dickemanns Fonds 10,8 Pro-
zent Jahresrendite, das entspricht
74 Prozent Kursplus - etwa so viel
wie der herkommliche MSCI World.

@ Gané

Marcus Hiittinger (L.),
Henrik Muhle (M.),
Uwe Rathausky (r.)

»Ein Investitionskonzept ist immer
ein Spiegelbild des Charakters®, sagt
Marcus Hiittinger von der Invest-
mentgesellschaft Gané. ,Das gilt
auch fiir unsere Value-Event-Philoso-
phie.” Zwei der Firmengriinder sind
Schwaben, einer hat schottische Vor-
fahren, womoglich auch deshalb su-
chen sie gern giinstige Aktien, um
sie dann .sorgsam und mit wenig
Stress® fiir die Kapitalgeber anzule-
gen. Ganz im Sinne von Buffett und
Munger sagen die drei: ,Value bedeu-
tet fiir uns, dass wir in wunderbare
Geschéftsmodelle mit einem guten
Management zu einem attraktiven
Preis investieren.”

Das Portfolio ist nicht sonderlich
stark diversifiziert. Vielmehr wird
~jedes Investment so betrachtet, als
wire es das einzige®. So will das Trio
zuverldssig Werte ausschliefien, die
sich unterdurchschnittlich entwi-
ckeln. Zudem haben die Fondsmana-
ger noch eine ,Event-Komponente®
eingebaut: Sie suchen nach Unter-
nehmen, bei denen positive Ereig-
nisse ins Haus stehen, etwa Verinde-
rungen in der Kapitalstruktur oder
bei wichtigen Aktionéren.

Den Befund, die letzten Jah-
re seien keine Value-Jahre gewesen,
teilen sie bei Gané nicht. Interessan-
te Value-Unternehmen habe es sehr
wohl gegeben. Jedoch nicht unter
Banken, Versorgern und Industrie-
konzernen, sondern im Technologie-
sektor, wo sehr viel freie Cashflows
aufgebaut worden seien. Daher hal-
ten sie selbst Werte wie Prosus oder
SAP. Als Kooperationspartner und
Auflagegesellschaft fiir ihren Fonds
fungiert Acatis, daher der Name Aca-
tis Value Event. Die Rendite iber-
trifft mit jahrlich rund 6,3 Prozent
auf Zehnjahressicht die des MSCI
World Value Index. Aktuell hilt der
Fonds viel Cash: rund 20 Prozent.

@ Nielsen Capital
Management

Ole
Nielsen

.Deep Value® verspricht Ole Nielsen
seinen Anlegern sogar. Was nicht
heilst, dass der danische Fondsma-
nager besonders tiefgehenden Wer-
ten nachspiirt, sondern Aktien nach
dem klassischen Value-Ansatz und
Kennzahlenprinzip auswahlt und
zusitzlich je zwei Papiere mitei-
nander vergleicht. Die Qualitit der
Unternehmen spielt dabei eine we-
niger wichtige Rolle als der —»
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Vorsprung vor der Vergleichsaktie.
Anders als Warren Buffett operiert
Nielsen beim Kauf auch mit einer Si-
cherheitsmarge, sie ersetzt das ge-
naue Markt-Timing.

Bevor er sein eigenes Unter-
nehmen griindete, war Nielsen als
Fondsmanager bei der ddnischen
Gesellschaft Sparinvest téatig. Sein
eigener Aktienfonds hilt lediglich
25 Positionen, darunter als Topposi-
tionen Meta, Alphabet, Amazon und
LVMH. Der Fonds investiert zu circa
15 Prozent in die Bereiche IT, Banken
und Konsumgiiter und zu jeweils
zwolf Prozent in Versicherungen
und Industrie. Seit seiner Auflage
2008 erzielte der Global Value eine
jdhrliche Rendite von rund 8,22 Pro-
zent, doch seit 2014 lauft er dem
MSCI World Index hinterher. Ein
moglicher Grund: Die Unternehmen
im Portfolio sind zwar finanzstark,
doch die Kurse entwickeln sich mé-
Rig, weil die Firmen nicht ausrei-
chend schnell wachsen.

@ Shareholder Value

Dynamisch, offensiv — und gleich-
zeitig werterhaltend investieren?
Schlieft sich das nicht gegenseitig
aus? Frank Fischer von der Fonds-
gesellschaft Shareholder Value ver-
sucht zu beweisen, dass dieser Spa-
gat gelingt. Sein selbst gestecktes
Ziel lautet, mit dem Frankfurter -
Value Focus Fund kein Geld zu ver-
lieren und iiberdurchschnittlich viel
zu gewinnen. Er nutzt dafiir den Mo-
dern-Value-Ansatz und paart bei der
Auswahl die Analyse von Unterneh-
menskennzahlen mit Sicherheits-
margen. Zugleich sucht er nach
moglichst inhabergefiihrten Unter-
nehmen mit starken Wettbewerbs-

vorteilen. Das Ergebnis ist recht
speziell: Agfa, Intershop, Secunet
(IT-Sicherheit) und Sarine (ein Her-
steller fiir Diamantenbearbeitungs-
technologien) gehoren zu den Top-
Holdings. Die Volatilitét ist mit rund
20 Prozent beachtlich. Die Rendite
iiber zehn Jahre betrigt zurzeit 6,29
Prozent jihrlich. Nach einem rasan-
ten Aufstieg hat der Fondskurs 2022
stark gelitten.

@ Value Intelligence

Stefan p
Rehder : \‘

Wenn Stefan Rehder seine Philoso-
phie in zwei Regeln festhalten soll,
dann zitiert er einen Spruch von
Warren Buffett: ,Die erste Regel
beim Investieren ist: Verliere kein
Geld. Die zweite Regel ist: Denk an
Regel Nummer eins.” Risikoaverses
Value-Investing ist also sein Motto.

Der Vermdogensverwalter mit
eigenem Fonds hat zuvor bei Privat-
banken und der BayernLB gearbei-
tet. Als er aber in den goer-Jahren
Value-Investoren in den USA ken-
nenlernte und betreute, wurde ihm
klar: Er wollte seinen eigenen Value-
Mischfonds auflegen. Viele Kunden
wiinsehten sich gute Renditen bei
risikoarmer Geldanlage - aber kein
Verwalter bot das bis dahin an. Drei
Fonds-Tranchen hat er nun seit 2009
am Markt platziert: Den Value Intel-
ligence Fonds AMI (mit hohem Akti-
enanteil und 19 Prozent Goldanteil),
eine nachhaltige ESG-Variante da-
von und eine Gold-Tranche, die zu
99 Prozent auf Goldminen- und Gold-
verarbeiter-Aktien setzt.

Buffett selbst hilt indes wenig
vom ,unproduktiven* Gold, zumin-
dest nicht in Barrenform. Wer sein
Geld in Gold anlege, sei kein Inves-
tor, sondern ein Spekulant, wetterte

der legendére Investor einmal. Im-
merhin investierte Berkshire dann
im Coronajahr 2020 eine halbe Mil-
liarde Dollar in Barrick Gold, das
grofste Goldbergbauunternehmen
der Welt. So gesehen verfolgt Rehder
also auch mit dem Edelmetall-Fonds
einen Buffett-Ansatz.

Rehders ,defensiver Langfrist-
ansatz” fithrt dazu, dass seine Fonds
deutlich stetiger und schwankungs-
drmer laufen als der MSCI World
Value, aber auch etwas weniger Ren-
dite abwerfen: Der aktienstirkste
Fonds brachte jahrlich 6,6 Prozent
uber zehn Jahre. Den Goldfonds gibt
es erst seit 2020, seitdem bewegt er
sich eher seitwarts.

M&G

Richard
Halle

Fondsmanager Richard Halle rdumt
ein, dass die Rotation von Wachs-
tumsaktien zu Value-Aktien ldnger
dauert, als er gedacht hitte. Doch sie
sei definitiv im Gange, und die De-
kade der giinstig bewerteten Aktien
habe gerade erst begonnen.
Antizyklisch sucht Halle fiir
den European Strategic Value der
Fondsgesellschaft M&G nach unter-
bewerteten Aktien. Seit 2002 ma-
nagt er den Fonds und ist stolz da-
rauf, zuletzt vier der fiinf am besten
gelaufenen Eurostoxx-600-Papiere
im Portfolio gehabt zu haben. Halle
geht nicht nur nach Kennzahlen vor,
sondern analysiert auch jedes Unter-
nehmen im Vergleich zu den direk-
ten Wettbewerbern. Mit 75 Titeln ist
sein Portfolio vergleichsweise tippig
bestiickt. Er achtet darauf, einzelne
Branchen nicht zu stark iiberzuge-
wichten. Zu seinen Favoriten zdhlen
Total und Shell, weil sie stark in er-
neuerbare Energien investieren, die
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Supermarktketten Tesco und Ahold
sowie Siemens, Fiat Chrysler, Roche
und GlaxoSmithKline. Die jahrliche
Rendite betrug zuletzt 7,89 Prozent,
etwas mehr als der Index.

Kahler & Kurz

Christian Kahler (r.),
Jochen Kurz (1.)

Vom klassischen Value-Ansatz hilt

Christian Kahler nichts: ,Viele kau-
fen Aktien, wenn sie gemessen an
Kurs oder Buchwert glinstig sind,
aber das kann alles heilRen.” Man
miisse sich schon Verschuldung,
Wachstum und die Geschaftsmodel-
le ansehen, um zu beurteilen, ob eine
Aktie unterbewertet ist. Wer das ver-
sdume, setze nur auf die Riickkehr
zum Mittelwert. ,Aber die Aktie soll
jadariiber hinaus wachsen.”

Der Fondsmanager und sein
Kompagnon Jochen Kurz halten es in
ihrer noch recht jungen Investment-
boutique wie Buffett und Munger in
den 7oer-Jahren: ,Wir kaufen tolle
Marken mit Potenzial fiir mindes-
tens 14 Prozent Umsatzwachstum.”
Ganz nach Buffetts Leitsatz: ,Gib ei-
nen Dollar aus, um in fiinf Jahren ei-
nen zweiten zu bekommen.” Nur 35
Aktien haben sie im Portfolio, das ist
ihnen diversifiziert genug. Zudem
mochten sie sicherstellen, zu zweit
alle Aktien langfristig genau analy-
sieren zu konnen. ,Wir wollen Un-
ternehmen, die in jeder Lebenslage
Geld verdienen®, sagt Kahler. Im De-
pot finden sich neben Inditex und
LVMH unter anderem die Miinche-
ner Riick und Unilever. Dividenden
sind fiir Kahler & Kurz nebensich-
lich. Buffett dagegen setzt voll darauf
und verdient so Milliarden. ¢

NEUN VALUE-FONDS — UND EIN ETF

Acatis Datini Valueflex
(1)
-
Mischfonds
DE 000 ADRKXJ 4
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
8,49%/13,63%
Laufende Kosten p. a.

167%

Quantex Global Value Fund

(2)

b~ 4

Aktienfonds
LI027 4481113
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
17,01% / - (Auflage 2015)
Laufende Kosten p. a.
16%

DC Value Global Equity
(3)
Aktienfonds
DE 00D A2DJUB1
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p.a.
10,80% /-
Laufende Kosten p. a.
154%

Acatis (Gané) Value Event

()

Mischfonds
DE OO0 ADX7541
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
6,50%/6,29%
Laufende Kosten p.a.
1,80%

Nielsen Global Value
(5)
b4
Mischfonds
LU 039 4131592
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
11,21%/ 7,00 %
Laufende Kosten p. a.

214%

Frankfurter — Value Focus Fund
(6)
Aktienfonds
LU 03999284 14
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
-1,57% /6,29 %
Laufende Kosten p. a.

049%

Value Intelligence Fonds AMI

i®;

Mischfonds
DE OO0 ADYAX80
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
6,13% /6,64 %
Laufende Kosten p. a.
0,98%

M&G European Strategic Value

Aktienfonds
LU 167070787 3
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
6,03% /7.89%
Laufende Kosten p. a.
0,94 %

Kahler & Kurz Aktienfonds
(9)
Aktienfonds
DE 000 A3DEBY 6
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p. a.
-/ - (Auflage 2022)
Laufende Kosten p. a.
183%

Xtrackers MSCI World Value
1
ETF
IEOOB L25JM4 2
Rendite 5 Jahre / 10 Jahre p.a.
543%/723%"
Laufende Kosten p. a.

0,25%

1) Index-Wert (ETF wurde 2018 aufgelegt)
Quelle: Morningstar; Stand: 31. Juli

_AKTIEN
FURS LEBEN
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Warren Buffett im Podcast
Capital widmet Warren Buffett
eine Extra-Folge ,Aktien fiirs
Leben®: Chefredakteur Timo
Pache und Aktienexperte Tobias
Kramer sprechen Uber sein
Leben, seine Anlagestrategie und
die Zukunft von Berkshire.






