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CARMEN SCHIRM-GASSER

ie Entwicklungen an den Borsen

2022 hinterliessen Spuren bei den

3a-Fonds. Es war ein Annus horribi-

lis fir die Finanzmarkte. So gut wie

alle bed den Indizes schl

im tiefroten Bereich ab. Der SMI lag
| bei minus 16 Prozent, der S&P bei
minus 19 Prozent, die Emerging Markets bei minus 20
|Prozent. Selbst die Obligati waren im neg
Bereich, die em—bnsfﬁnﬁihrigenveﬁorena.al’mmn
Kurzum: Das vergangene Jahr war das elftschlechtes-
(te fiir Schweizer Aktien seit 1926 und das schlechteste
fiir Schweizer Obligationen seit Menschengedenken.

Bessere Ergebnisse iiber einen langeren Horizont
Gut, dass die Simuation Anfang Jahr drehte. Die
meisten Indizes sind seither ins Plus zuriickgekehrt.
Manche lagen sogar auf neuen Hochststinden. Die-
ses Hoch allerdings war zu kurz, um sich positiv auf
|die Ergebnisse der 3a-Fonds auszuwirken, deren
Werte Ende April herangezogen wurden. Im vergan-
‘genen Jahr lagen alle 178 Fonds zwischen 1 und 7
Prozent im Minus. Es gab nur einen positiven Aus-
reisser: den Quantex Funds Spectravest 3A. Dieser
lag mit 1,4 Prozent im Plus und schlug den Ver-

Tipps: Das miissen Sie wissen

' Mehrere 3a-Lésungen
¥ Wer mehrere Konten oder Lasungen besitzt, kann
das Kapital spater gestaffelt Ober mehreere Jahre
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zulassia. Es sind auch kleinere Einzahlungen als
der Maximalbetrag mdglich sowie gestaffelte
Uberweisungen. Zum Beispiel kénnen monatliche

beziehen. So lassen sich Kapital Hur n B per Da ftrag liberwiesen werden.
sparen.

Aktien beriicksichtigen
Maximalbetrdge beachten ¥ Wer sein 3a-Vorsorgegeld breit gestreut in Aktien-

¥ Dieses Jahr kénnen Angestellte maximal 7056

Franken steuerfrei in eine 3a-Lasung einzahlen.

Bei den Selbststandngen sind 20 Prozent des Netto-
} 1ens und maximal 35 280 Franken

erwert

markte investiert, hat eine héhere Renditechance.
Zwar steigt mit den Aktien auch das Risiko von
Kursverlusten. Doch wer 15 Jahre und mehr inves-
tiert bleibt, muss kaum etwas befirchten.

Vergangenes

Jahr war ein
schwieriges

Jahr flr die
3a-Fondsprodukte.
Langsam geht

es aufwarts.

Die «Handelszeitung»
zeigt die Testsieger
jeder Kategorie.

EMOUNUYL RERROI FOR KRLUSTSE

gleichsindex um 6 Prozent. Leider gibt es fiir diesen
Fonds noch keine Langzeitperformance, die vergli-
chen werden kinnte.

Deutlich besser sind die Ergebnisse der 3a-Fonds

Die Testsieger
Das sind die besten Angebote

Name/Anbieter
Rang

(10 bis 35 Prozent Aktien)
Viac Global 20/Viac
Viac Schweiz 20/Viac
Viac MNachhaltig 20/Viac
183
Fiir Risikoaffine
(40 bis 60 Prozent Aktien)
Viac Schweiz 40/Viac
2,05
Wiac Global 40/Viac
2,05
Viac Machhaltig 40/Viac
25

1}
(65 bis 85 Prn@ent Aktien)
LUKB Expert-Viorsorge 75
25

Reichmuth Baukasten BVG 65+

Reichmuth Baukasten BVG 85

RN
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Die beste Performance

Anbieter mit der besten
Performance (ber 5 Jahre

Viac*
Frankly by ZKB
LUKB

IST
Swisscanto Invest by ZKB
St. Galler Kantonalbank
AXA Winterthur
Finpension®
Baloise
Valiant
Reichmuth*®
Tellco
Swiss Life
Mobiliar

L E2EM FONDS WARDEN WEGGELASSEN.
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aktiv verwaltete Produkte, Diese versuchen, den
Markt zu schlagen beziehungsweise eine bessere
Performance als der Markischnitt zu erzielen. Das
gveschlehl durch aktives Mana,gement und dun:h die

iiber einen lingeren Horizont. Das zeigt eine Analy
derHochschuleﬁi:Wlnschaﬂ‘inFreibm'g_ExklusivE:r
die «Handelszel den alle 3a-Vi gepro-
dukte umersuchr.d]e aktuell am Markt erhiltlich sind.
Die Produkte wrdm ﬁbe'r einen Drei- und einen
der verglichen, ebenso
deren Risiken und Gesamtkosten. Das Ergebnis: Uber
einen Vergleichszeitraum von fiinf Jahren erzielten
Viac vor Frankly und der LUKB die besten Resultate.
Viac ist ein Produkt der Terzo Vorsorgestiftung
der Bank WIR und verwaltet rund 1 Milliarde Schwei-
zet Franken an hendem 3a-Ve Die 15
Produkte von Viac, die htwurden, sind pas-
sive Anlageprodukte. Das heisst, sie versuchen, die
Wertentwicklung eines Index, beispielsweise des

von erfolg Weripap

Mit dem Ergebnis, dassdarFranktyGenﬂeZSAcme
sowoh] iiber dre] als auch iiber fiinf Jahre eine posi-

i ielen konnte. Oder an-
ders formuljen Uber drei Jahre gesehen vermochte
er den Index um 0,8 Prozent und iiber fiinf Jahre um
2,6 Prozent zu schlagen.

‘Was aktive Produkte angeht, schnitten auch die
Luzemer Kantenalbank und die Bank Reichmuth
hervorragend ab. Beide vermochten den Index zwar
nicht zu schlagen. Doch die absolute Rendite kann
sich sehen lassen. Die LUKB erzielte mit dem Pro-
dukt Expert-Vorsorge 75 in drei Jahren 27 Prozent
und in fiinf Jahren 24 Prozent. Ahnlich gute Zahlen
llefem.n die Produkte d.er Bank Reichmuth, die

falls in Luzern ig ist. Das Produkt Bank

SMI fiir Schweizer Aktien, mogl genau

den. Das ist kostengiinstig, zudem sind die Anlege-
rinnen und Anleger mit Index-Produkten breit im
Markt diversifiziert.

Es ist schwer, den Markt zu schlagen
Die Nummer zwei, Frankly, ist die Vorsorgeld-
sung der Ziircher Kantonalbank. Dort setzt man auf

So wurde getestet

Score

» Performance und Risiken (iber ein, drei und finf
Jahre sowie die Kosten wurden gewichtet und in
einem Score erfasst. Produkte, die weniger als finf
Jahre alt sind, wurden wegen der kurzen Historie
mit einem Malus bewertet. Fonds mit weniger als
drei Jahren Track-Record wurden weggelassen.

Kosten
¥ Die Performance wurde abzlglich Kosten gemes-
sen. Bei institutionellen Fonds wurde eine Depot-

Reichmuth 83 erzielte in dref Jahren 20 Prozent und
in fiinf Jahren 17 Prozent.

Ginge es weiter an den Birsen wie bislang, kinn-
ten sich die Vorsorgesparerinnen und -sparer freu-
en. Abgerechnet wird jedoch erst Ende Jahr. Und
nicht vergessen: Dieses Jahr kiinnen Angestellte neu
bis zu 7056 Franken steuerirei einzahlen.

geblihr von 0,3 Prozent pro Jahr eingerechnet, die
bei Retailprodukten meist in den Fondskosten ent-
halten ist. Bei den Retailfonds, die es nicht ohne
eine Verwahrungsgebiihr zu kaufen gibt, wurde
dies beim Ausweis der Performance beriicksichtigt.

Vergleichsindex

¥ Um jeden Fonds beziglich seines Risikoprofils
angemessen beurteilen zu kénnen, wurde er an-
hand seines Aktienanteils mit der entsprechenden
Benchmark verglichen.
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» 3A-FONDS: DER GROSSE CHECK

Lesebaispiel: Der C5A Mixta-BVG Basic hat In den vergangenen 5 Jahren um 8,47 Prozent besser abgeschnitten als der Vergleichsindex und hat risikoadjustiert Rang 2.38 erzielt,

N :evorgea 250

Fondsbezeichnung ‘ ISIN Anbieter aktiv/passiv | TER(n) Outp Rang
| | 3Jahre (in%? | 5 Jahre (in %)? |
CSA Mixta-BVG Basic | CHO014861493 cs | aktiv 1,16% 7.64% | 5.80%
Finpension Schwelz 0 1 | Finpension | passiv 0,39% | 457% | -0,74%
Fi ion Giobal 0 | Fi i passiv 0,39% 457% -0,74%
Finpension Nachhaitia 0 ] Finpension passiv 03% 7 | 457% ] ~0,74%
GAM Inst CHE Domestic Bd - A1* | CHo103625189 GAM aktiv 0.28% -3.43% | -4,24%
Zurich Invest Il - Target Investment Fund Obligationen CHF - C | CH0038339740 Zurich aktiv 1 0.96% -L17% -3.89% 353
Migros Bank (CH) Fonds 0 V CHOZE5696696 Migros aktiv 0,99% =1,04% =3.74% 3,58
BCGE Synchrony LPP Bonds B CHO026517331 BCGE aktiv | 0.90% -1B0% -5.47% 3,60
Migros Bank (CH) Fonds Sustainable 0V 3 CHO365696852 | Migros | aktiy | 1.15% ~4,11% -5,80% 3,75
Die 10 B
Viac Global 20 Viac passiv 0,40 | 9,80 | 7.88
Viac Schweiz 20 Viac passiv 0.40 919 8,81
Viac Nachhaltig 20 Viac passiv 041 9,33 6,72
Frankly Gentle 25 Active CHO497631082 Frankly by ZKB aktiv | 0.45 0,80 2,63
Frankly Light 10 Active CHO497630977 Frankly by ZKB aktiv | 0.46 124 246 3
BAP BVG-Mix Dynamic Allocation 0-40, Tranche R CH0343879125 Baloise aktiv 0.67 414 3.97 4
Swisscanto BVG 3 Responsible Portfolio 25 VT CHO011315899 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 0,74 0,14 219 B
Swisscanto BVG 3 Responsible Portfolio 10 VT CHF CHO011315881 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 0,62 0.87 247 -~
LUKB Expert-Vorsorge 25 | CHO352060427 LUKB aktiv 0,52 4,07 0,73
ST Mixta Optima 25 I* | CHODOZ772512 15T “aktiv i 0,67 367 138
AR 0 bis 60 P
Die 10 Be L
Viac Schweiz 40 | Viac | passiv | 0,40 1,03 3,51
Viac Global 40 [ viac passy | oA1. | 189 | 1.08
Viac Nachhaltig 40 | Viac passiy | 0,42 118 | 0,06
Viac Schweiz 60 [ viac T passiv 041 ] 3,50 ] 101 =
Frankly Moderate 45 Active CHO497631165 Frankly by ZKB F aktiv 0,46 -4,59 | -1,06 =F
LUKB Expert-Vorsorge 45 CHO004055171 LUKE | aktiv 0,60 ] -0.82 | 247 ==
UBS AST BVG-40 Indexjert (hedged in CHF) I-A1* CHO274003463 UBS | passiv 0.27 -6,61 | =557 =
AXA Swiss Institutional Fund - Multi Asset Plus 1° CHO105340019 AXA Winterthur Ml aktiv 049 | -2,84 ] =668 T
Viac Global 60 | Viac passiv 0,41 -3.07 | -2,95
Viac Nachhaltig 60 Viac passiv 0.43 —3.74 | -3.82
B bo D Pro
Die 10 Be o
LUKB Expert-Vorsorge 75 CHO352060435 LUKB aktiv 0,80 -1.23% -4,63%
Reichmuth Baukasten BVG 65+ | Reichmuth ] aktiy 094 -7.30% -9.58%
Reichmuth Baukasten BVG 85 Reichmuth aktiv 0,89 -8.24% -11,88% F
Reichmuth Baukasten BVG 85+ : | Reichmuth [ ey 0,98 -6.30% -9.33%
Volt 3a Growth Vontobel aktiv 0,73 -7.94% -7,88%
Viac Schweiz [ | Miac | passiv 0,42 -4,73% -1,51%
Finpension Schwsiz 80 | | Finpension passiv 0.40 -6.28% -3.60%
Frankly Strong 75 Index | €HO512157774 | Frankly by ZKB il | passiv 0,46 -5.01% -7.05%
Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 75 Passiv VT CHF | CHO353690909 | Swisscanto Invest by ZKB passiv 0,42 -5.90% —?.46_5
Valiant Helvétigue dynamisch - VA CHO364960218 | Valiant . aktiv g -5.A3% -7.38%, | 275
Die 0 Be [
Finpension Global 100 Finpension passiv 0.41%. 0,01% | -3,90% 5
Schweiz 100 ~ Viac passiv___| 0.43% -0.58% -1.93%
Viac Giobal 100 Viac passiv | 0.41% -0,89% -4,54%
Za 5 Vontopel aktiv 0.74% -1.44% -4,75%
Finpension Nachhaitig 100 Finpension passiy 0,42% -0,62% -1,73%
liac Nachhaltig 100 Viac _ passiv 0.44% -0,58% -3,73%
Quantex Funds - Spectravest 3A CHO401023459 Q AG aktiv 1.34% 25.73%
s Vlorsorge 99% | Descartes Vorsorge aktiv 0,60% -13,43% -21,91%
Postfinance Pension 100 | CHO4B4781684 | Postfinance | passiv 0,98% | 1.09% 3,45
isscanto (CH) Fonds 95 Passiv VT CHF [ cHodoed70038 | swi Invest by ZKB | passiv 040% | -1.86% ! jmcsEaI
volistandige Tabelle finden Sie unter www.handelszeitung chy/fondsvergleich.
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Georges Kern und Fredy Gantner:
Das ungleiche Paar bei Breltllng

EFG Collardi unter Alphatieren

e Juni-Ausgab
BORSE Chancen fiirs zweite Halbjahr am gég%gilgél%ibg
ABB Président Voser zum Kulturkampf wwwbilanz.ch/abo
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