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dge wene uflrer dem F.chbegrif,,Value'komt
auf15, der bekdDteste ud umfa.sende Index auf
höhere 2lMdder ffn IT-Wene auf!€ure 15.

Diese Unters.hjede haben Auswnkung auf
die Ausw€nung. Däs Hardelsblan w;ihlre aus detr
ugebotenetr erwa 9oo inrematiomlen Aktien-
fonds jene mit einem guren Raringlon Scop€.
Dannermitteltees äus den verbleibenden erwa
200 Prcduken die tus. die nehr als eine MiIiar-
de Euro K.piral binderi und zudemgering€re
Wenschwanl'ungen ruftseisetr als der Welta}-
ti€nind€x. Diese Kriterien trfinkn auch die in der
Tabele rechts aufgefühnen zehn Stlategien. Die
Rrngliste folgt dem Wert beider langiistigen
Rendire über änflahe.

Ou.nto( Olob.l Vdu. F{trd (i.ndlt lO24
bl! Aüiud: 5,9 Pror.rt, t J.tr. p, ..: L,t

P€rer Frech ma.hr einises grnz änders alsviele
s€iner KoDl'ureErer, woraüf schon der Begritr
-Vrue' im Fondsn.men deutet. 

"Wir 
hrbcn k€i-

ne der .G)oneiche. SiebenrAltier üd N.h k€i-
n€ andere. Tech-Äktien", sagt der Muager des
schweizerischen V€rwalters qrorex. Ihm sind
die Tircl zu teu€i ,3pple wächst nicht metu, und
bei Microsoftbin ich skeptirch, ob des mit dem
wachsrum so weitergeht.' wenn die KUM sol-
cher Tirel fätlen, dann hält sich derFondswei(
besser ils vlele Konkurenten.

Frech su.ht generell günstige Al«ien, ,,Von
Indexzusnnmens€tzungen, mit denen sich .nde-
re Mamger scme verslcichen, sind icir $ eir tres."
Er setzt auß€rdem iuf eine geringe Us-Qlore:
wenigcr ,1s ein Drittel des Fondsgeldes steck an
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r b unrkheren Borsenzerren su.hen Arleser
I n,rtr tnvermenrs .li. h.i «h l..h r.n Mi;k-
I ren die Risrlen drmplen. Diese suche dn nlar
I ;ch momenran aus uelen Grund€. ,ua rrer
I Mon:t seotemberrrqrrisdsch pe*hen oh-
I nehin deischwierigste Mon a t, Jndmirden
msrehender US-w* en am t. Novenber droht
no{h mehr Unsicherheit", sasr FIoriaflKoch,
Fondsexlene bei Scope Fund Analvsis.

,.\1 enn ich beispi€lslveise in ein€m Jahr das
heute investene celd brauche, murs ich auch aui
zwischenzeidiche welrschwankunsen !chren
undkänn mich nicht rufden lang{rislisen Ren-
ditevoneil d€r Aki€ gegenüber ederen Arlrsen
verlassen", sagt Ko.h. Scopeund däs H.ndels-
blätt hab€n Akienstr.tegien mit ver3leichsweise
hohen Errregen bei rehtiv geringer Voladhät he-
rausgefilten. Die herausragendetr ronds liefem
Renditerl von 13 bis 16 Prozenl j:ildich.

Die Kombination von R€ndit€ und Risiko
scheiDr auch über eiDelingere Zekstreck€ be-
üffhret sinnvoll zu seir In den veryangener füDf
J.lrcn hiiülien sich Einbrüche an d€n Börsen, Im
Frühjahr2o2o sab es den Pandemie-Cräsh, es
folgte di€ Talfihnwegen der Zirswende seit
2022, &nn der Ukrainekieg im Frühi.tu 2022,
zule.zr im Aususr derEinbruch d€rjepuischen
Börse..,Noch d.zureden alleAnleger über di€

,GloEeichen Sieben , die sotuo Tech-Wene, die
olDehin sdirker $hwanken als b€ispielsweise dje
Akien dus Branchen wie Koßum oder Versor-
ger", sagt Koch. Die Unsicherheiren bei vielen
ho.h bes meter Tech-KoMemeD Md m Nvi-
dia i. den vergargenen Monatenhätten zusätz-
liche SchwaDkungen erzeugt.

Alleir die 
"M.g 

7" Nvidia, Microsoft, Apple,
Alphrbet, Amazon, Meta und Tes[ - bündeln
E(h ihlEn teils extremen Kurssteigerungen einen
BöMnwen von mehr 3l§ 14 Bilionen t olhr. Daj
ist erw. ein Fünftel des Wenes des Welt ldenin-
dexes von MSCI, der mehr als 1400 Einzelwene
enrhäk.Ihn ve enden viele Marktstraregen alt
Vergleichsmaßstab für den eigenen Ar ageerfolg.

Dabei spieletr.uch Bewertungsunteßchiede
von Ei,ftlrireh eift soße RoIe. uber liele lake
waren hoheAnteile an Tech-Titeln l,eg€n der
ext.emen Kurssteigerungen ein Erfolgsrezept.
Doch pdellel stiegen die Bewemmgen.In v€r-
schiedenen Mscl-tndizes spieg€lt sich der starke
I<o.r.,* i. den dur.hschnitilichen Küß-Ge-
winn-Verh?ilElissen: Die Messletre fi ][ preisgihs-

Ich konzenrriere
mich aufdefensive
Qlulitätsaktien, die
eigentlich langweilig

sind und im Kurs
nicht so schwanken.

der W,I Srreer, dern weltgrößten FinanzmaJkr.
Der M.rn aus Züdch koMennien sich momen-
rln auf ,.defenrive qudirärs.kien, die eigenrlich
l.ngweilig sind und im KE nicht so s.hwanken".
Ein€n Schwerpunkt hat der Expene iB Bereich
cesudbeir. Da 8ehören der ähnspangenher
sreler Align Te.hroloSies md die in der Brurhe
altiv€ Versicherung CrSna Group.

F,rdiEHilfte der Gelder st«k in den Sek-
to.en KonsuDgüter und Einzehandel. Es sind
Anteilss.heine bekamte. Unreoehmetr wie Uni-
lev€r md R&kitt B€n*iser übei. Du u kommen
weniger bekünte lf,bensminelhändler wie Dino
Polska oder Femsa aus Mexiko.

Xop.rnlk globd lll C.p Equlv (R.nd[.
2O2a br. Augu.t 7,9 P.axnt, 5 JrSE p. ..:
ll,2P.or. ):
Die Srrat%ie des w€nig bekannten US-VeMal-
t€rs Kop€mik Globäl ln1€s.ors aus Tempa, Flo_
nd,, koozenEiert sich ausdrüddich auf pr€iiguns-
riße Wene.Im E gebnis sind dieFonds-We.t-
schw.nkungen die gerirysren in d€. Auswenung
von Scope undHaDdelsblatr. Die konsequenre
value-Ausrichtung lührt ähElich rlie in der
qrantex-Strategie zu ungewohnr extrenen Ir-
vestmenrs. Auch d€I Kopemik-Chefssarege De-
vid Iben meidet lT-Aktien. Drgegen sreckr ein
Vienel d€r Fondrg€ld€r ih Be.eich Crundstotre.
Dazu gehoren die Pl&inminen Anglo Americü
Platinumund lmpala PlariEum Holdinss, die
Goldakrie Newmo.t undderdeltsche Dünger-
prodüzent Kr S.

Genauso autrallig ist je.es FüEftel des Kapi
rals, das insgcsamt in Kommunikatio$diensdeis-
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Aktienstrategien
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Gute Kursgewinne machen, aber in schwieriger Börsenlage nicht vielverlieren

- das schaffen nur wenige Strategen. Einige bieten zweistellige Renditen.

O Handelsblatt c mbH A116 R6chre voö6ha{en. Zum EN6rb weitergehender Rs.ht€ wenden Sie sich bitl6 än nulzungsechte@vhb.de.
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Akti0nf0nds mit geringerem Bisiko
Auswah I internationäler StrÄtegieo m it gutem
Scop..Ratin9, höhGr.m Volum.n und gerlhseren
W€rtschwankung€n als d!r MSCI-Welt-Aktlenindex

S]N
wGrtcntwicklung in %
5 Jahre p a, trd. Jahr

D.kr - 6loörl Chrmrlon. (i.ndltr lO24
bl. Allgurt tt,o Ptozrrq 5 J.fir. p. r,:
l3,1P7or. )r
Bei Mario Adorfste.kr knapp ein Dritrelder
Fondsgelder in deD Altieo der "clorei€hen Sie-
ben"- Der Fondsmanager von D€kä Investm€nr
hat insgesamt sogar hst 4l Prozenr der Gelder im
lT-Sektorinvesrieft. Dasisrauch ein Grund für
die hohe Fonds.endire if, diesem lahr. Doch
Adorf ist vorsichtig. Lxüeme Kursenrwicldungen
bei einzelnen großen Tech-Wenen würden die
Gelegenleit zu Gelyinnmitnahmen geben, sagr
er. Der Dek!-M.m suchr getreu dem NmeD der
Srretegie nach Markfirhrcm in ällen Teilen der
We[. Die S.hwellenlände, h abe er immer be-
rü€ksichtigt. D.her ist etwa cin Fünf.cl dcr
Fo.dsmittelvofl fast neun Milliärden Euro in
China und lndi€tr sowie in Brasilien. Taiwln ud
Koreaangelegt.

vor allcm Wene aus China will dcr Expcnc
rorzdermehr.lsvierlJhre wfirenden Börsen-
täfahn nicht außen vor LsseL Dm sei des Ldd
ds winschaft einfa.h viel zu groß, ud moßen-
mn seicn di€ Thcl .u.h biliccl als in ftülcreß lah-
ren. GroßrerEinzelwenim Fonds ist hierTen-
cenrHolditrss.

Unl Vrlü. Fondt: Glob.l (R.dft. 2O2a blr

^üeu.t 
11,9 Pror.nt, 5 Jür. p. !.: !0,7

wie der Begriff,,Value" im Fondsnamen rcrär,
suchr Manäger Feli\ Schröder Dach günstig be-
weneten Unternehmen. Er hat momenta. ein
Fünftd des Käpltals in den Ge$ndh€itssekor g.-
steckt, in AJftie. wie United Hedrh Group, Abb-
vie, Sanofi oder Mcrck Einen noch höheren An-
reil haben in Su,ffne die Bmncler1 Konsungüter,
versorger ud GMdsroffe. Hier ffnder der Ufli-
on-Investment-Müager Sckilde.nä.h eigenen
Wonen stabile Gesch:iftsmod€lc mit günstigen
Al«ienbewenunsen. Eine dergrößeren Posirio-
n€n isr die US-Einkiüfskefte Wälnärt-

Bei de. hoch gelaufener ll-Werten ist der
Fondsmanager vorsi.htig. Inklusiee Telekommu-
nikarionsdiensten hat er hier nur ein Zehntel der
G€lder irvesti€n. Schriider hält den akNeüen ln-
vesririoftboom der Koüeme in Krrnstlicheln-
telliger, filr nicht nachhalri&

lB llc.y l-Lor voLllllty lqult, (t lt.
2O2a bL Autu.t 147 Prormg 5 .r.hr.
p...: I,t P.oz.ni):
,pie Akietrisiken in den Gnffzu bekomme6 ist
schivie.iger als je zuvor", glaubt Kent Hargis,
ChefsEatege beim As*r-Me.ger Aliuce Bem-
stein. Rein g€ogr,:fsch heißt das für ihD in der ak-
rxellen Börs€nlage, relativ viel Geld in eu.opä-
schen werren mzul€gen. Als Beispielnennt er
des it älienische Unternehmen Prysmian, den
9.6ßten Kabelhersreller derLlth, und den nie-
derlindishen lnfomation5diensdeisr€r wolteß
Kluwer.

Dennoch ist der Fonds reinopdsch aufden
Tech-Sektorund di€ wrll Street eusgerichtet,
ähilich dem MSCI-W€ltiodex, wenn äuch weni
ger srark- Im Fonds eEeich€n die US-Wen€ eine
qrote lon 60 Prozent. Die Sekloren I'f und
Kommunikation bringen es aufe§vas mehrals
ein Drittel der Gelder, ugetuhlt von Microsoft,
Brordcom, Alphabet und Apple.,,Es ist sehr
wichtig, über Akrienbevenxrgen nachzudenken
und die ru 6nden, die rrtrakriv bewertet sind ,
sa$ Hargis. Er suche nach proffmblen Geschätu-
modeller mit getugereD wenschwankunsen an
der Börse. Den Arsatz häk er im ,krue:iefl Bör-
senumfeld für den pasenden und argumentiert
mirhistorischen Daten, sokönne ein Anleger
Imsfiistig und na.h Inflation Retrditen von über
achr Prozenr einstr€iche..

tungen und der Energiebrache ste.kt. In der eß-
ten Gruppe gehöretr als 8rößre Positionendie
südkoremischen UntemehnenKoreeTelekom
und LG Ulpus dazu. Im Energiesektor sind
South$estem Edergy lndmn der kalachischen
Kazatornprom d€r weltgrößte Urditrderer pro-
minente Investmenrs,
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Schroder ISF Global Equity Alpha
1U0243163423

DWS ESG Akkumula
DE0008,r74024 1\,196

Cmdrlam Equltlcs L Global Demography
1U06545311114 11.6 %

FvS Globalqudity

UniV.lu. Fonds: Global
1U01263158€5

AB Sicav l-Low Volatility Equity
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Oulllt r Globrl V.lu. Fund
1t02744a1113 16,2 %

Kop€rnik Glob.l All C.p Equity
tE00aH5xs959 13.2 %

Deka Glob!lChampions
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Wohn- und Geschäftshäuser

Vermietete Häuser
wiedergefragt
Investments in sogenannte

Zinshäuser, die ihrenEigentilrnem
stetige Enräge bringe[, nehmen zu.

Düss.ldorf. Di€ Abwünsspirale am Markt triLr

wohn- und ces.hriftshäuser s.heior gesroppr.
Nach gut zw€i Iahren Stillrtand b€lebt sich die
Nachfrage flach klassischen zinshäusem wieder.
Drs geht äus dem al<tuellen Report aln lnvest-
menrmdk lir Wohn- md G€schäftshnuser d€s
IDmobilimdiensdeistes Co[iers heror, der dem
Handelsblaft vonb vo.liegt vor allem Investorm
ei€ vcrmögeDdc Privätp€rsoncn luld F.mily Of-
6ces interessieren sich wicder für d€n KlufveF
mieteter Mehrfamilienhäuser. Einc Entwicldung,
die sich versterigen wird, erwartet Felix von
&ücken. Ges.häft sfi ituer beim lbmobilicnbera-
rungsunleh€hme. CoIi6 und don veraDtwon-
lich Fur dcn Bercich wohninv€stmen.s.

Der Grund: Die Rahmenb€dingunger für Ir-
vesroren verbessem sich zumhmend. So hat dic
Europäis.he Zentr.lb.nk (EZB) zum zweiten
Mal in diesem latu di€ L€irzinsen gesenk, aüfak-
ruellS,t Prozent. Damit sinken di€ Finlnzie-
rungskorten frr lnvestoren Umgek€hn ierlieren
altemftive, :inr ich sichere Ar agefomen wie et-
\,ea Staatsanleihen tendenzi€ll an AftraLtivirät.

Züm Zwehen ist di€ Miemachfrrge wenerhin
deutlich höher äts das Angebot und dies wjrd
sich DGh weiter verschiufen, sast von Seucken.
Das bedeurer ruch: Die b€reits zulerzt deudich
geniege.ef, Mieten werden rveirer na(h ob€n ge-
hen. h d€o t0 größten deurs.hen Städtcn leglen
die Mieten fir Bestandswohnung€n laut Colliers
ßischen lüli 202, und luli 2024 um sicben Prc-
z€nt zu Bei Neubauten veneueften sie sich sogar

Nichtnürdi€ Aussicht auf steigendeMie.en
m.ch€n Itrvesrments in Wobn- und Gesrhifts-
häuser sowohl firr irsti.utiorclle wie prn'ate An-
leSer i{ied€r interessart. Auch d?s Preisfliveau ist
vedckend Seit den Hd*ststanden zwis.hen En-
de 202r und Februar 2022 gäben di€ Kaufpreise
in den von Coliers beob(hreteD t2 SHdten um
dur.hrhnitdich 3, Pr@6r nedl Desh.lb klhften
Käufer jetzt uieder vermehrt aufden M$kt zu-
rndq benchtet von Saucken- -Die Preiskon kur
isr angekommen, die Nä€häage der Kunden ist
wieder relariv 8ut, was fehlt, ist dar Angebor."

Betra.hrer mm d$ iDvesdene Kapital, o be-
vorzugen Käufer di€ Merropolen: ,9 Prozent des
TrusakrionsvoluneDs efl rnelen 202, auf die
srädte Berlin, Muchen ud Hamburg, benchtet
schick. Etwa 54 Prozent enrfielen lufdie sieben
größten deutschen städte- Aufgund der d€utlich
gEsDkeftn Preise seien die MeBopolen für Käu-
fer \dieder *hr interessant, sagt Coliefs-Manager
von S.ucken. Die Prcise bewegrs siü akuel äoi-
schen dem 19- und 27-F.chen der im ieweiliSen
Obiek erzielten Jalresnettok ltmiere. And€rs
russedrückt: Die anfänsliche ifi'liche R€ndite
Iiegt aischen 5,3 und 3,7 Prozent. anne wiktor n
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11,1%

10,7 %

DWS Vermög€nsblldungsfonds I

DE0003476524

1U0861579265 9,8 %

16,2 %

Börsenrückschläg€ seit 2020


