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Das volatile Umfeld macht der privaten Vorsorge 3a wenig zu schaffen. Die Auswertung
von 209 Produkten zeigt, dass deren Renditen erstaunlich stabil sind. Im Ranking haben
passive Anlagelésungen auch diesmal die Nase vorn.
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ie Aktienmaérkte haben den Anlegern in
den vergangenen Monaten einiges an
Schwankungen zugemutet, das Umfeld ist
volatil, die politischen Unsicherheiten
driicken auf die Stimmung. Doch in der
Saule 3a finden sich davon kaum Spuren:
Die Performance ist erstaunlich stabil,
die private Vorsorge erweist sich als Hort
der Stabilitdt, wie eine Auswertung von
209 Anlageprodukten durch die Hochschule fiir Wirtschatt in
Freiburg mit Stichdatum Ende Oktober zeigt: 50 Prozent der
Fonds haben sich verschlechtert, 46 Prozent haben sich verbes-
sert. Anders als bei fritheren Auswertungen spielte die Hohe des
Alktienanteils bei der Performance keing Rolle.

Passiv verwaltete Fonds schneiden besser ab

Gleich geblieben ist die Uberlegenheit passiver Anlageldsungen.
«Wer in der Saule 3a langfristig Vermdgen aufbauen méchte,
sollte genau hinschauen», sagt Studienleiter Thomas Schudel.
«In unserer Auswertung schneiden passive Produkte iiber weite
Strecken besser ab als aktive.» Neu ist diese Exkenntnis nicht. Dass
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es schwierig ist, den Markt zu schlagen, hat sich langst herum-
gesprochen. Da verwundert es nicht, dass passiv verwaltete

~ Fonds in den aktienlastigen Kategorien dominieren.

Die jungen Wilden rdumen ab

Auch bei den Anbietern, die am besten abschneiden, gibt es
keine grossen Verschiebungen. Die Banken und Versicherungen
schaffen es mitihren Produkten kaum auf die ersten Rénge, da-
fiir zeigt sich einmal mehr die Uberlegenheit Keiner, digitaler
Anbieter. Als regelrechte Abraumerin fallt dieses Jahr Viac auf.

Das Fintech belegt in den Kategorien «Defensiv» und «Ausge-
wogen» die ersten drei beziehungsweise sogar die ersten vier
Ringe. Doch auch die Platzierungen von Decartes Finance und
Finpension konnen sich sehen lassen. Von den klassischen
Instituten hingegen schafft es die Grossbank UBS mit ihren Pro-
dukten nur mit Miihe unter die Top Ten, Und auch die Kantonal-
banken fallen nicht mitbesonders gut benoteten Fonds auf - mit
Ausnahme der Basellandschaftlichen Kantonalbank, der Luzer-
ner Kantonalbank und der Ziircher Kantonalbank.

Auf die Renditen driicken die teils hohen Gebiihren. Wenn
GAM fiir einen festverzinslichen Fonds 0,27 Prozent verrechnet,
die UBS aber 1,16 Prozent, macht dieser Unterschied bei einem
sechsstelligen Vorsorgevermégen schnell mehrere Tausend
Franken aus.

Die Tabellen zeigen alle untersuchten 3a-Fonds und ihre Bewertung. Die Unterscheldung nach Risikogruppen
reicht von festverzmshch (0 Prozent Aktien) bis Aktien (90 bis 100 Prozent Aktien).

Notenschliissel | 6 = Sehr gut | 5 = Gut l 4 = Geniigend I 3 = Ungeniigend

Festverzinslich (O Prozent Aktien)

Fondsbezeichnung Anbieter

1 | GAM Inst CHF Domestic Bd - AT* GAM

2 | Finpension Global 0 : Finpension
3 | Finpension Schweiz O Finpension
4 | Finpension Nachhaltig O Finpension
5 Relevate Safe

6 | BCGE Synchrony LPP Bonds B BCGE

7 | CSA Mixta-BVG Basic UBS

8 | Helvetia Allegra One Al Helvetia

9 | Migros Bank (CH) Fonds O V Migrds Bank

10 | Migros Bank (CH) Fonds Sustainable O V Migros Bank

aktiv

passiv

passiv

passiv - -

Relevate Pensexpert | passiv

aktiv
aktiv
aktiv
aktiv

aktiv
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Defensiv (10 bis 35 Prozent Aktien)

Anbieter

Fondsbezeichnung

Viac Global 20 Viac

Viac Nachhaltig 20 Viac

' | Viac Schweiz 20 Viac
s

2

3

4 | Relevate Modest
5 | Descartes Index Responsible 20
6

passiv
passiv

passiv

Relevate Pensexpert | passiv

Descartes Finance passiv

| Reichmuth Voralpin BVG S Reichmuth aktiv
7 Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 20 Swisscanto Invest eisaii
Passiv VT CHF by ZKB 2
BAP BVG-Mix Dynamic Allocation 0-40, ! o
8 Tranche R Bplmse aktiv
9 Swisscanto BVG 3 Responsible Portfolio | Swisscanto Invest ity
10 VT CHF ‘ by ZKB
10 | LUKB Expert-Vorsorge 25 Luzerner KB aktiv

Verwaltung Kosten

Verwaltung Kosten

Performance in Prozent

3 Jahre 5 Jahre Bei den festverzins-
lichen 3a-Fonds

0,27% landet dieses Jahr

0,39% 7.0 06| 47| mit GAM ein globaler

Vermogensverwalter
0,39% 7,0 0,6 4,7 | auf dem ersten Platz,
0,39% Tl ol 4,7 dahinter folgt dreimal

der Luzerner Vor-
0,45% 8,5 -0,7 4,6| sorgedienstleister
: Finpension. Bei den

0,90% 111 28 4,6| Gebihren fallt ein Pro-
1,16% 8,0 3,9 4,5 dukt der UBS mIT:
1,16 Prozent Gebuhren
0,49% 8,9 -2,8 4,5| negativ auf, gefolgt
f von der Migros Bank
Sel ey 69| 47| 40| it114Prozent.
, 1,14% 6,6 -7,4 3,9

Performance in Prozent

3 Jahre 5 Jahre Durchs Band gut

ist die Performance
der zehn besten

5,4| defensiven 3a-Fonds,

: Grund waren die’
0,41% 17,5 21,8 5,4| guten Renditen

! auf Obligationen.
Gt 2.2 164 e Die ersten drei Platze
0,47%| - 19,1 il 5,2| besetzt das Fintech

’ I Viac mit passiv ver-

0,44% 13,0 9,0 50| \alteten Produkten
und tiefen Gebuhren.
Gut platziert ist
auch ein Fonds der
0,75% 16,8 15,6 4,9 | Vorsorgeplattform

0,41%
0,41% 16,9 22,2

0,42% 16,0 89 5,0

0,64%| 134 45| 49

0,52%| 19,0 16,5 4,8

Relevate Pensexpert.

Vorsorgen fiir morgen

Regelmassig einzahlen,
Steuern sparen und auf gute
Renditen hoffen, damit man
im Alter nicht darben muss:

Das ist das Prinzip der

Saule 3a. Zurzeit geht die
Rechnung dank robusten
Borsen auf.

B

Die vollstandige Liste auf
Handelszeitung.ch
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* Rang Fondsbezeichnung Verwaltung Kosten 3 Jahre 5 Jahre Note Noch starker als

. £ s g bei den defensiven
1 | Viac Global 60 Viac passiv 0,41% 31,0 45,4 4,9 ZoaE i
2 | Viac Global 40 Viac passiv 0,41% 24,3 340| 49| Viacinder Kategorie
. «Ausgewogen» mit
3 | Viac Nachhaltig 40 Viac passiv 0,41% 22,4 52! 4,8 | vier Fonds auf den
4 | Viac Schweiz 40 Viac passiv 041%| 21.8| 29,9| a,g| ©rsten vierPlatzen
; L ab. In die Top Ten
5 | Relevate Dynamic Relevate Pensexpert | passiv 0,45% 25,4 26,0 4,8| schaffen es zudem
z t g | zwei Versicherungen,
6 | Descartes Index Responsible 40 Descartes Finance passiv - 0,46% 24,6 23,2 4,8 die Mobiliar und die
7 | Mobifonds Select 60 3A Mobiliar - | aktiv 094%| 270| 237| a,7| Baloise.Beiden
Gebiihren schneidet
8 | Reichmuth Alpin BVG S Reichmuth - | aktiv 0,67% 22,1 21,5 4,7| ein Produkt von True
: Wealth mit 0,14 Pro-
0 ]
9 | True Wealth Global 60 ; True Wealth passiv 0,15% 23,3 36,8 460 am besten ab
BAP BVG-Mix Dynamic Allocation 0-80 Baloise aktiv 0,67% 24,4 31,2 4,6

Performance in Prozent

Fondshezeichnung Anbieter Verwaltung Kosten 3 Jahre 5 Jahre Note Bei den dynamischen
3a-Vorsorgelosungen

BAP Aktien Global 0-100, Tranche R Baloise aktiv 0,60% 35,1 62,6 4,9 mit 65 bis 85 Prozent
Viac Global 80 Viac passiv 0,42% 36,1 55,5 4,9| Aktienanteil und nur
15 Prozent festver-
Descartes Index Responsible 80 Descartes Finance | passiv 047% 367| 537| 49| znslichen Anlagen
Relevate Maximum Relevate Pensexpert | passiv 0,45% 38,2 44,7 ‘4,8 triumphiert ein Pro-

dukt der Baloise mit
True Wealth Global 85 - SRI True Wealth passiv 0,19% 33,8 433  4,8| einem aktiv verwal-
teten Angebot. An-

@ N O u H AN

True Wealth Global 85 True Wealth passiv -0,14% 33,0 527 47| sonsten dominieren
LUKB Expert-Vorsorge 75 Luzerner KB aktiv 0,80% 346 47,0 4,7| Passive Produkte. Bei
den Gehthren greift
Frankly Strong 75 Index < Frankly by ZKB passiv 0,44% 292 44,6 4,7| die Luzerner KB
. mit 0,8 Prozent am
Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 75 Swisscanto Invest - : )
9 | passiv VT CHF by ZKB [P 0,42% 30,7 42,0 47| meisten ab.
Relevate Ambitious Relevate Pensexpert | passiv ‘ 0,45% 30,3 36,0 4,7
SUCHTER FONDS: 59 ; :
\ {1
~ Aktien (90 Bis 100 B i . : Performance in Prozent
‘ Fondsbezeichnung Anbieter Verwaltung Kosten 3 Jahre 5 Jahre Note 3a-Produkte mit

- - einem Aktienanteil
BLKB iQ Responsible Equity World ex Basellandschaft- ! 5
Switzerland B (USD) liche KB ARSIV Q:47h e 784\ 54| von 90 oder gar
100 Prozent sind
2 | Quantex Funds - Spectravest 3A Quantex AG aktiv - 1,19% 33,3 82,4 51| etwas fiir risikofahige
3 | True Wealth Global 90 True Wealth passiv 014%| 378| 596| 50| Anleger AufsPodest
‘ schaffen es die Basel-
4 | Frankly Extreme 95 Index Frankly by ZKB passiv 0,44% 40,9 578 5,0 [landschaftliche KB,
> A Quantex und True
5 | PF Pension - ESG 100 Fund Postfinance aktiv 1,27% 39,1 60,6 4,9 Wealth. Passiv ist
6 | Descartes Index Responsible 100 Descartes Finance | passiv 0,44% 36,9 59,9 4,9 Trumpf, nur zwei Top-
2 ; produkte sind aktiv
7 | Viac Global 100 Viac passiv 0,41% 36,2 58,3 4,9 | verwaltet. Bei den
: L i i : Gebihren schwingt
0
8 | Finpension Global 100 " Finpension passy 0,41% 36,0 56,7 4,9 die Postfinance mit
Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 95 Swisscanto Invest ; : ‘| 1,27 Prozent obenaus.
9 | passiv VT CHF by ZKB passiv 0,4% 39,2‘ 54,0 4,9
10 | Viac Nachhaltig 100 : Viac passiv 0,43% 36,1 58,7 4,8
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Tipps fiirs 3a-Sparen Uber das Ranking
\ y Maximal einzahlen, maximal Steuern sparen So wurde getestet
. Falls Sie es noch nicht gemacht haben: Bis Ende Jahr ‘ In die Auswahl kamen nur klassische Bank- und
Die Superhelden .| bleibt noch Zeit, Beitrdge in die Saule 3a einzuzahlen, Fondsangebote, die seit mindestens drei Jahren
_ ; , k 7258 Franken sind maximal méglich, der Betrag bleibt auf dem Markt sind. Insgesamt wurden 209 Fonds
i Die Tabelle Z?'gt d'e besten 3a_—Anb|eter der letzten auch ndchstes Jahr so hoch. Die Einzahlungen kénnen analysiert, Produkte, die es weniger als fiinf Jahre
funf Jahre. Sortiert nach Rang, St'Chdétum Ende Oktober bei den Steuern in Abzug gebracht werden, was sich gibt, bekamen einen Abzug. Die Note setzt sich
vor allem fiir Lohnabhangige mit gutem Salar und zusammen aus gewichteten Scores fur die relative
Anbieter Durchschnittlicher Anzahl hohen Steuersatzen lohnt. Performance, fir das Risiko tiber 1, 3 und 5 Jahre
Rang iiber 5 Jahre Fonds sowie fir die Kosten.
5 Viac , 2,30 15 Mehrere Konten einrichten Kosten
Nach dem sechzigsten Geburtstag kdnnen 3a-Gelder e e : -
 Re * . i ; Bei institutionellen Fonds wurde eine Depotgebiihr
pIRiSE Eonserpent e g bezogen.werdgn, die Steugrsatze smd gestaffelt und von 0,3 Prozent eingerechnet, die bei Retailfonds
Luzerner KB 2,51 3 progressiv. Es st deshalb smnvqll, (.j'e Gelder auf meh- ~ meist in den Fondskosten enthalten sind.
reren Konten zu parkieren, damit diese gestaffelt auf-
Frankly by ZKB 2,60 8 geldst werden kénnen, was die Steuerlast reduziert. Performance : :
_ Bis zum Alter 65 mussen die 3a-Fonds bezogen wer- Alle Performancekennzahlen sind Nettozahlen nach
Baloise 2,62 8 den, bei Frauen der Jahrgange, die noch friiher pen- Abzug aller Kosten. Das zentrale Performancemass
* DER RANGIERUNG ZUGRUNDE LIEGENDE, HISTORISCHE PERFORMANCEDATEN sioniert werden, entsprechend frtiher. Die Bezugsfrist fur die Benotung ist die Entwicklung im Vergleich
TEILWEISE MODELLIERT ; : kann maximal bis zum Alter von siebzig Jahren verlan- zum Referenzindex. Zum besseren Verstandnis wurde

gert werden, vorausgesetzt, man bleibt berufstatig. jedoch die absolute Performance abgebildet.



