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Aktuelle Daten

Inventarwert (NAV) usb 157.08 Anlagestruktur

52-Wochen-Hoch usD 161.22

52-Wochen-Tief usD 130.35

Fondsvermégen in Mio usb 865.96 (alle Klassen des Fonds) Aktien (51.5%)
Ausstehende Anteile 39'759

i iti Liquiditat (2.7%
Anlageziel und Anlagepolitik iquiditat (2.7%)

Das Ziel des Fonds ist es, durch ein breit diversifiziertes Portfolio aus Aktien,
Rohstoffen, Obligationen und Geldmarkt auf mittlere bis ldngere Sicht eine Edelmaetall phys. (9.0%)
angemessene und inflationsbestdndige Rendite zu erzielen. Zur
Risikoreduktion werden grosse Einzelwetten vermieden und ein regelmdssiges
Rebalancing durchgefiihrt.

Futures (14.6%)

Festverzinsliche (22.3%)

Anlageeignung Geographische Struktur

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einer mittleren Risikotoleranz, welche USA (33.1%)
auf lange Sicht Partizipation an den Aktien- und Rohstoffmarkten sowie Grossbritannien (3.6%)
Inflationsschutz durch Sachwertanlagen suchen.

Gbrige (19.8%) Liquiditdt (2.7%)
Kommentar des Fondsmanagers
Mexiko (5.8%)
Auf der Aktienseite setzte sich der Ausverkauf bei vermeintlichen Ki-Verlierern
im Februar fort und zog weitere Kreise. Wir nutzten die rein von Erzahlungen Kanada (3.6%)
getriebene Panik und kauften glinstig die Aktien von Firmen, deren
fundamentaler Trend weiterhin positiv ist: Mit Scout24 erwarben wir die
Aktien einer flihrenden Online-Plattformen fir Immobilien und Autos. Der
Neuzugang Amadeus IT ist der grosste Verarbeiter von Flugticket-Buchungen,

Niederlande (5.0%)

Brasilien (8.1%)
Schweiz (14.0%)  Schweden (4.3%)

die britische Relx bietet Datenplattformen fur Juristen, Arzte und Grosste Positionen

Versicherungen. Auf der Gegenseite haben Reckitt Benckiser und American

Coastal nahe beim geschatzten Fair Value verkauft. Ebenso verkauften wir BP, GOLD PHYSICAL IN KG (CHF) 9.0% MEXICO BONOS 8.5 MAR 28 1.5%
welche ohne Not ihre Aktienriickkdufe stoppte. OdontoPrev stiessen wir ab, BRAZIL10.25 JAN 28 4.5% EDENRED 1.4%
weil die Firma mit den Gesundheitsversicherungen von Bradesco fusioniert US INFL INDEXED OCT 26 3.8% SWISS MARKETPLACE GROUP  1.4%
wird. Von Paypal schliesslich mussten wir uns trennen, weil die Firma mit SWEDEN 0.75 MAY 28 3.1% TOPICUS.COM 1.3%
katastrophalen Wachstumsaussichten Uberraschte und unser MEXICO BONOS 5.75 MAR 26 3.0% SCOUT24 SE 1.3%
Bewertungsmodell offensichtlich nicht mehr stimmte. Rohstoffe und AUSTRALIA 2.75 NOV 27 2.9% CONSTELLATION SOFTWARE 1.3%
Anleihen entwickelten sich weitgehend erfreulich, insbesondere unsere JAPAN 0.7 FEB 27 2.7% WOLTERS KLUWER 1.3%

Zinspapiere in Emerging Markets wie Brasilien und Mexiko, welche von
erstarkenden Lokalwahrungen profitierten.
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signifikante Risiken beinhalten. Der Wert einer Anlage kann jederzeit steigen oder fallen. Die historische Performance ist kein Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung. Anteile der erwahnten Anlagefonds diirfen in bestimmten
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